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BIST-100: 11.123,47 (%0,06) US$3.498 milyon hacimle (3 aylik ortalamaya gore %6). Gosterge
tahvil (12 Agustos 2026): %38,58 (-7bp). Sabah USD/TRY: 42,4650/42,4712.

Bugiin Tiirkiye enflasyonuna odaklaniliyor (Beklenti: ayhk %1,3, yilhk %31,6). Kayda deger:
Ukrayna baris goriismelerinde heniiz anlagsma yok. Kasim 2025’te bireysel yatirnmcilardan yerel
hisse senedi fonlarina 10 ay sonra ilk kez aylik 3,1 milyar TL (73 milyon dolar) giris oldu. Bugiin
Tiirk hisse senetlerinde hafif pozitif bir piyasa bekliyoruz.

Ukrayna baris gériismeleri — heniiz anlagsma yok... ABD 6zel temsilcisi Witkoff diin Baskan Putin
ile gorlistli. Gortismeler ¢ok faydali olarak tanimlansa da hentiz bir anlagsmaya varilmadi. Rusya’nin
bazi ABD toprak onerilerini kabul edilebilir buldugu, ancak digerlerini reddettigi ve ozellikle
Rusya’nin Ukrayna’nin kontrol ettigi Donetsk’in kalan beste birini birakmasini talep etmesi
nedeniyle bir uzlasmanin halen zor oldugu bildirildi. Gérlismeler temsilci ve danisman diizeyinde
devam edecek; ilerleme saglanirsa olasi bir Putin—Trump goriismesi glindemde olabilir. Trump,
savas! bitirme c¢abasini zor olarak tanimlarken Putin, Avrupa (lkelerini Washington’un baris
¢abalarini baltalamakla sucladi, Ukrayna’nin petrol tankerlerine yonelik saldirilarina karsilik olarak
Ukrayna’yl tamamen denizden kesmekle tehdit etti, ancak Rusya’nin Avrupa ile savas
istemediginde israr etti. (Financial Times)

Bloomberg, Murat Tas¢i’nin TCMB basekonomisti olarak atandigini bildirdi... Bloomberg, gecen
ay TCMB'’ye danisman olarak katilan eski JP Morgan ekonomisti Murat Tasci’nin 2019’dan bu yana
bos olan TCMB basekonomistligine atandigini bildirdi. Murat Tasci kariyerine 2006’da Cleveland
FED’de basladi ve isglicl piyasalarina odaklanan 17 yillik bir hizmet siiresi bulunuyor; bu yoniyle
Baskan Karahan’a benzer bir uzmanlik alani tasiyor. En son New York’ta JP Morgan’da yonetici
direktor ve kidemli ABD ekonomisti olarak calisiyordu. Tascl, ekonomi alanindaki doktorasini
Texas Universitesi Austin’den aldi. (BloombergHT, Tera Yatirim)

OECD, Tiirkiye’nin GSYH biiyiime ve enflasyon tahminlerini yiikseltti... OECD, Tirkiye’'nin
GSYH’sinin 2025’te %3,6 (6nceki %3,2) ve 2026’da %3,4 (6nceki %3,2) bliyiimesini bekliyor. 2025
ortalama enflasyon tahmini %33,5'ten %34,5’e yikseltildi, 2026 tahmini ise %19,2’den %20,8e
ylukseltildi. OECD, daha yuksek tarifelerin ihracati zayiflatacagini ancak etkinin kiglk ve kisa streli
olmasinin beklendigini belirtti. iyilesen finansal kosullar dzel tiiketimi ve yatirimi destekleyecek;
bu da daha gugli ithalati tetikleyecek. Enflasyondaki diistisin devam etmesi bekleniyor. Manset
enflasyonun 2027 sonuna kadar %10’a gerilemesi dngoéruliyor; ancak bu tahmine iliskin yukari
yonli risklerin 6nemli oldugu ifade edildi. Bitge agiginin daralmasi bekleniyor. Hizmet
sektorlerinde giris engellerini azaltacak duzenleyici reformlar ile isgliciine katilimi artirma ve
becerileri gelistirme g¢abalari uzun vadeli blylime potansiyelinin artiriimasinda kilit 6nem
tasiyacak. (OECD)

Finansal istikrar Komitesi ddeme sistemleri ve fonlan goriistii... Finansal istikrar Komitesi diin
toplandi ve kiresel ile Tirkiye makroekonomik gorinimi ve finansal piyasalardaki mevcut
gelismeleri ele aldi. Ayrintida POS ve benzeri 6deme sistemlerinin kotlye kullanimina iliskin
alinacak onlemler tartisildi. Ayrica hedge fonlar ve para piyasasi fonlarindaki son gelismeler ile bu
araglarin finansal istikrar Uzerindeki etkisi ve potansiyel makro ihtiyati énlemler degerlendirildi.
(Hazine)
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Sermaye Piyasasi Kurulu halka arz basvuru listesini yayimladi... SPK, halka arz basvurusunda
bulunan sirketlerin tam listesini yayimladi. Listeye gore su anda 127 sirket halka agilmak igin
sirada bulunuyor ve basvurular agirlikli olarak gida, enerji, teknoloji, imalat, lojistik ve insaat
sektorlerinde yogunlasiyor. (Diinya)

YEKA RES ihalesine (1.150 MW) 30 sirketten 75 bagvuru geldi... Gecen yilin 1.200 MW’lik RES
ihalesine 100 basvuru yapilmisti. (Tera Yatirim, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi)

Gegen hafta yerli hisse fonlarina bireysel yatirrmcilardan giris oldu... Bireysel yatirimcilarin yerel
hisse fonlarina gecen hafta girislerinin 3,2 milyar TL seviyesinde gerceklestigini tahmin ediyoruz.
Buna karsin kurumsal yatirimcilarda 1,0 milyar TL c¢ikis gbzlendi. Boylece toplam net giris, bu
dénemde BIST-TUM endeksinin %1,2 diismesine ragmen 2,2 milyar TL olarak tahmin ediliyor.
Boylelikle Ocak ayindan bu yana ilk kez bireysel yatirimcilar Kasim ayinda net giris kaydetmis oldu.
(Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Migros, Kasim 2025’te net 17 magaza ekledi, hafif pozitif... Kasim 2025te sirket 10 Migros, 2
Migros Jet, 4 Macrocenter ve 1 Mion’dan olusan 17 yeni magaza ve 1 dagitim merkezi ac¢ti. 30
Kasim 2025 itibariyla toplam magaza sayisi 3.781 oldu. 2025 yil sonu magaza acilis hedefinin
yaklasik %96’sinin 2025’in ilk 11 ayinda gergeklestigini not edelim. (KAP, Tera Yatirim)

Kog Holding’in istiraki Tek-Art, Gocek Marina islemeyi tamamladi. N6tr. Ko¢ Holding’in istiraki
Tek-Art Kalamis, Gocek Village ve Gocek Exclusive Marina’nin hisselerinin ve isletme haklarinin
devrini tamamladi. islem fiyati 158 milyon dolar oldu; bu tutar Temmuz 2025’teki hisse alim
sozlesmesinde belirtilen yaklasik 160 milyon dolara oldukca yakin ve Ko¢ Holding piyasa degerinin
yaklasik %1,5’ine denk geliyor. islem, MCI ve RAM’deki tam payin ve onlarin isletme sirketi
Beta’nin devralinmasini igeriyor. MCl ve RAM, Goécek Village Port ve Gocek Exclusive Port
Marina’nin kullanim haklarina kara alanlari igin 2033 yil sonuna, deniz alanlari igin 2073 Nisan
ayina kadar sahip. Tek-Art ayrica MCI-RAM arazisi arkasinda bulunan otel varliklarini da
devralacak. Otelin mevcut kira s6zlesmesi Ekim 2026’da sona erecek. (Tera Yatirim, KAP)

Kale Seramik, 2025 ve 2026 beklentilerini agikladi, olumlu potansiyel... 2025’te net satislarin
280-290 milyon dolar (+%1 yillik) seviyesine ulasmasi, 2026’da ise 310-330 milyon dolara (+%12
yillik, orta noktada) yiikselmesi bekleniyor. 2025 icin FAVOK'iin yaklasik 20 milyon dolar
seviyesinde olmasi (2024’te -46 milyon dolara karsilik), 2026’da ise 30-35 milyon dolar seviyesine
yukselmesi (+%50-75 yillik) dngoriliyor. Yatirim harcamalarinin 2025’te 35 milyon dolar (-%22
yillk) olmasi, 2026’da ise 12-13 milyon dolara dismesi bekleniyor. Net isletme sermayesinin
satiglara oraninin her iki yilda da %30-35 seviyesinde kalmasi bekleniyor. (Tera Yatirim, KAP)
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HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun olmayabilir.
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